71 CUIDADOS ATER NA

GESTAO DE ATIVOS
NONIORNECIHVIE

A publicacao do Decreto-Lel n.° 27/2023, de 28 de abril, que aprovou o
Regime da Gestao de Ativos (RGA), suscitou necessidade de se concentrar
NnumM Unico diploma o quadro regulatorio dos organismos de investimento
coletivo (OIC), anteriormente disperso pelo Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.°16/2015, de 24 de fevereiro, e pelo
Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e
Investimento Especializado, aprovado pela Lei n.° 18/2015, de 4 de marco.

Este novo regulamento representa a continuidade das linhas orientadoras
do RGA, preservando as suas solucoes e incrementando, por outro lado, os
recursos regulatorios em matéria de simplificacao e de proporcionalidade
com vista a promover a competitividade e eficiéncia do mercado nacional,
bem como a protecao do investidor.

Podem destacar-se diversas alteracoes/corporificacoes, tais como:

Quanto ao procedimento para pedido de autorizacao de inicio de
atividade de sociedade gestora (artigo 3.°, do RRGA), o novo Regulamento
consagra um elenco unico de elementos que devem instruir este pedido de
autorizacao - que se aplica indistintamente as sociedades gestoras de
organismos de investimento coletivo e as sociedades de capital de risco, e
independentemente da dimensao da empresa, contrariamente ao que
acontecia no regime anterior.

A clarificacao do dever de comunicacao a CMVM de alteracoes
subsequentes a constituicao ou autorizacao para inicio de atividade de
sociedades gestoras e dos OIC, atraves da distincao entre alteracoes
substanciais e nao substanciais, e clarificando as aplicaveis apenas as
sociedades gestoras de pequena dimensao.

Para os OIA, prevé-se uma obrigacao de comunicacao a CMVM caso
oretendem constituir OlAs de tipo ou com estratégia de investimento
diferente dos tipos ou das estratégias de investimento dos OIAs ja geridos,
que segundo o artigo 4.° n.° 5, deve ser efetuada com uma antecedéncia de
30 dias face ao inicio da comercializacao do primeiro OIA de novo tipo ou com
diferente estratégia de investimento, remetendo para o efeito um programa
de atividades atualizado e a demonstracao de que dispdem dos meios
tecnicos e humanos adequados.

A autorizacao da CMVM as entidades comercializadores passa a
depender da existéncia de meios humanos, materiais e técnicos adequados
ao exercicio desta atividade. Agora, o pedido de autorizacao de
comercializacao deve ser instruido com: 1) Um apontamento descritivo da
estrutura, organizacao, meios humanos, materiais e técnicos adequados ao
tipo de volume da atividade a exercer; 2) A identificacao dos memlbros do
orgao de administracao responsaveis pela atividade e documento que ateste
a idoneidade e experiéncia profissional dos mesmos; 3) Contrato de
sociedade e documentos de prestacao de contas relativos aos udltimos trés
exercicios.

No que aos OIC de credito dizem respeito, manteve-se o requisito de haver
um administrador com experiéncia em concessao de credito.

Sao exigidos menos elementos do que no regime anterior para instruir o
pedido para fusao ou cisao que envolva uma sociedade gestora. Assim, O
artigo 5° do RRGA determina que um pedido deste tipo deve ser instruido
com: a) Projeto de fusao/cisao, em conformidade com o disposto no CSC; b)
Pareceres dos orgaos de fiscalizacao ou de revisores oficiais de contas das
sociedades envolvidas na fusao/cisao; ¢) A data expectavel de producao de
efeitos da fusao/cisao; d) A atualizacao da documentacao exigida para efeitos
de instrucao do pedido de autorizacao para o inicio de atividade de sociedade
gestora.

O Regulamento n.° 7/2023, no seu Anexo I, prevé um documento unico
para a elaboracao do prospeto e do regulamento de gestao, aplicavel apenas
a alguns tipos de OIC, incluindo, em certos casos, organismos de
investimento alternativo ("OIA") fechados de subscricao particular.

Relativamente aos deveres de reporte a CMVM, o RRGA sistematiza os
deveres de reporte por parte das sociedades gestoras, reorganizando-os em
9 anexos - sistematizacao que impactara significativamente a transparéncia,

clareza e concentracao dos deveres de reporte

O RRGA entrou em vigor no passado dia 1 de janeiro de 2024, no entanto,
prevé um conjunto de normas transitorias, como € o caso do prazo de 180
dias (até 28 de junho de 2024), para as sociedades gestoras e OIC se

adaptarem ao mesmo.
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